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Resumen

— Ennuestra opinion, CASA es una subsidiaria fundamental para su casa matriz, GNP, ya que CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL
consideramos que es una subsidiaria clave en la estrategia general de la aseguradora, al

o . ) o Rodrigo C
proveer las distintas necesidades de fianzas que se vayan requiriendo. ocrigo Luevas

Ciudad de México
— Asignamos nuestra calificacion de solidez financiera en escala nacional de ‘mxAAA’ a Crédito 52 (55) 5081-4473

Afianzador. rodrigo.cuevas
@spglobal.com

— La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que mantendré su estatus como entidad
fundamental (core) para GNP, y que recibiria apoyo en caso de ser necesario, incluso en CONTACTO SECUNDARIO

momentos de estrés econdémico, como el actual derivado de la pandemia.
Alfredo Calvo

Ciudad de México
Accion de Calificacion 52 (55) 5081-4436

alfredo.calvo
EL 20 de noviembre de 2020, S&P Global Ratings asigno su calificacion de solidez financiera en @spglobal.com
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a Crédito Afianzador S.A. Compania Mexicana de Garantias

(CASA). La perspectiva es estable.

Fundamento

La calificacion de CASA refleja su estatus como subsidiaria fundamental (core) de Grupo Nacional
Provincial S.A.B. (escala global, BBB/Negativa/--, escala nacional, mxAAA/Estable--). Por lo tanto,
la calificacion de la afianzadora esté alineada con el perfil crediticio del grupo (GCP, por sus siglas
eninglés)y, en consecuencia, cualquier accion de calificacion tendra un efecto equivalente en la
calificacion de CASA.

Consideramos que la afianzadora tiene una elevada integracion a la estrategia de GNP. Ademas,
la oferta de productos de fianzas complementa de manera integral la estrategia de la
aseguradora, ya que las operaciones de CASA las desarrolla principalmente con GNPy, en menor
medida, con otras entidades que forman parte del mismo accionista, por lo tanto, existen
sinergias operativasy comerciales entre la compania de fianzasy GNP.

Esperamos que el modelo de negocio continle creciendo en linea con las necesidades de fianzas
de GNP, lo que mejorara paulatinamente el volumen de primas emitidas, diversificacion e
indicadores de rentabilidad, con lo que mantendria indicadores de solvencia sanos. Al cierre de
junio 2020, el indice de solvencia se situ6 en 68.4x. Ademas, consideramos que es altamente
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improbable que la entidad sea vendida, debido a su largo historial de operacién en el mercado
mexicano, asi como los incentivos de respaldo por parte de GNP. Consideramos estos incentivos
son mas notorios, ya que a ambas entidades las supervisa el mismo regulador (Comisién Nacional
de Segurosy Fianzas, CNSF). Por ultimo, si bien CASA no comparte el nombre de GNP,
consideramos que si comparte la reputacion de la marca, lo que también respalda nuestra opinién
de que CASA es una subsidiaria fundamental de GNP.

Perspectiva

La perspectiva estable para la calificacion de solidez financiera de CASA refleja nuestra
expectativa de que, en los siguientes dos anos, la entidad siga siendo fundamental (core) para
GNP, y que pueda beneficiarse del apoyo de su casa matriz en caso de ser necesario.

Escenario negativo

Podriamos bajar la calificacién de CASA en mas de un nivel (notch) si consideramos que tiene una menor
importancia estratégica para GNPy modificamos su estatus de grupo a la baja. Esto pasaria si el grupo
considera que CASA tiene menor importancia para la estrategia operacional del grupo. Sin embargo, no
esperamos que este escenario ocurra en los proéximos 24 meses.

Escenario positivo

La calificacion de solidez financiera de CASA es la méas alta en escala nacional.
Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia y supuestos refinados para analizar la suficiencia de capital de aseguradoras
utilizando el modelo de capital de seguros basado en riesgo, 7 de junio de 2010.

— Metodologia para calificar aseguradoras, 1 de julio de 2019.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificaciéon en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Sélido nivel de capital y liquidez de las aseguradoras mexicanas ayudan a contrarrestar el
impacto del brote de COVID-19, 24 de marzo de 2020.

— Analisis Econdémico: Desafios de crecimiento de América Latina previos al COVID-19 no
desapareceran después de la pandemia, 24 de septiembre de 2020.

— Credit Conditions Emerging Markets: Fragile And Uneven Recovery, Virus Resurgence Looms, 29
de septiembre de 2020.
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de junio de 2020.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentesy asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accion de Calificacién Crediticia.
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Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la fecha en que se expresany no
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regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momentoy a su sola discrecion. Las Partes S&P no
asumen obligacion alguna derivada de la asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera danos que se aleguen
como derivados en relacion a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad
de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de
negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacion no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos
o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www.standardandpoors.com, www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y
en www.ratingsdirect.com y www.capig.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&Py por redistribuidores externos.
Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esté disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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